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Objectif de gestion Evolution de la valeur liquidative depuis l'origine

L'objectif du fonds est de réaliser, sur la période
d'investissement recommandée d'au moins 5 ans,
une performance nette de frais supérieure a celle de
son indice de référence, le MSCI World Index Net
(dividendes réinvestis). En cherchant a minimiser
'effet  d'allocation  sectorielle, géographique et
factorielle, le fonds vise une surperformance grace a
'effet de sélection des titres (« stock-picking ») au
travers d'une gestion active et de conviction.
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Chiffres clés

‘ ‘ @ Fonds créé le 20/12/2024

Nombre de
lignes Conformément a la réglementation en vigueur, nous ne pouvons pas afficher les performances sur
une période de moins d'un an.

Actif net VL Part M EUR

Profil de risque (SRI)

Durée de placement recommandée : 5 ans
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Répartition sectorielle

Information Technology Iy 249%
Financials I 1e6%
Industrials I 123%
Health Care I 9,9%
Consumer Discretionary I 92%
Communication Services [T 88%
Consumer Staples [N 55%
Energy NN 39%
Materials N 38%
Utilities T 29%
Real Estate W 21%

Commentaire de gestion

Les marchés actions ont évolué de maniere contrastée au cours du mois de
février, dans un contexte de rotation plus marquée. Aprés un début de
période fragilisé par les craintes entourant les valorisations des grandes
valeurs technologiques et par la correction brutale des sociétés de logiciels,
nourrie par les progrés rapides des modeles d'intelligence artificielle, les
indices mondiaux ont néanmoins fait preuve d'une certaine résilience,
notamment hors des Etats-Unis. Parallélement, les investisseurs ont dG
composer avec une visibilité toujours réduite sur la politique commerciale
américaine, apres la remise en cause des tarifs douaniers de Donald Trump
par la Cour supréme puis lI'annonce de nouvelles surtaxes temporaires,
ainsi qu'avec des interrogations persistantes sur la trajectoire de la
politique monétaire américaine dans un contexte d'inflation encore élevée.
A noter également un léger rebond du dollar sur la période. Dans ce
contexte, les secteurs des matériaux et des services aux collectivités
soutiennent la performance du fonds. A l'inverse, les sociétés de logiciels,
dont le business model est fragilisé a long terme par I'émergence de
nouvelles fonctionnalités des modeles d'IA générative, ainsi que les valeurs
immobiliéres, affichent des performances négatives. Au niveau du fonds,
nos sociétés des poches transport et services

Principaux Contributeurs

Top 3 Bottom 3
Agnico Eagle Mines Ltd 0,41% Amazon.com, Inc. -0,46%
Daifuku Co Ltd 0,25% Nvidia -0,44%
AstraZeneca plc 0,20% Microsoft Corporation -0,36%
Données ESG
Notes ESG

Note ESG Globale (Fonds) 594

Note ESG Globale (Univers) 592

Taux de Couverture ESG 92,34%

Environmental Social Gouvernance

Répartition géographique

Etats-Unis 68,2%
Japon — 59%
Royaume-Uni —43%
Canada —42%
France m— 35%
Pays-Bas - 23%
Suisse - 20%
Espagne = 13%
Allemagne 2%
Italie " 09%
Irlande " 09%
Australie " 08%
Autriche " 08%
Hong Kong " 08%
uede 1 07%
Chili 1 06%
Luxembourg 1 05%
Finlande 1 0,4%
Norvége 103%
Danemark 1 03%

financiers se démarquent positivement au sein de leurs secteurs, a l'instar
de CBOE et FedEx. En revanche, nos investissements dans les secteurs de
la distribution discrétionnaire et de I'énergie pénalisent la performance du
fonds, notamment du fait des replis sur Amazon et Cameco. Sur le mois,
nous avons initié des positions sur Palantir, éditeur de logiciels spécialisé
dans l'analyse de données et [lintelligence artificielle, bénéficiant
notamment d'une forte dynamigue commerciale dans le secteur de la
défense, ainsi que sur FedEx, acteur mondial majeur du transport express
et de la logistique, soutenu par ses efforts de rationalisation opérationnelle
et la transformation en cours de son organisation. Nous avons par ailleurs
liquidé nos lignes de Uber, plateforme de mobilité et de livraison, compte
tenu des incertitudes liées a I'évolution du paysage concurrentiel,
notamment avec I'émergence des véhicules autonomes, et Heidelberg
Materials, groupe allemand de matériaux de construction, compte tenu
d'une valorisation devenue exigeante et du risque potentiel lié a la refonte
du systeme européen de quotas carbone.

Indicateurs statistiques

Tan 3ans Creation
Volatilité fonds (Indice) -(-) -(-) 10,4% (10,5%)
Ratio de Sharpe - - 1,30
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Caractéristiques

Forme Juridique FCP Date de lancement
Catégorie de part Capitalisation Horizon d'investissement
Code ISIN FROO01400TIBO Dépositaire / Valorisateur
Ticker Bloomberg IAMCAWM FP Equity Frais d'entrée
Classification AMF - Frais de sortie

Indice de référence MSCI World Net Total Return EUR Index Frais de gestion
Valorisation Quotidienne

Centralisation des ordres  J avant10h

Commission de surperformance

Fonds : 20/12/2024 Part : 20/12/2024
5ans

CIC

0%

0%

1%

20% TTC maximum de la différence, si
elle est positive, entre la performance

du fonds et celle de I'indice de
référence.
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Les termes « fonds », « funds » ou « fonds de placement » indiquent les Organismes de Placement Collectif (OPC) constitués sous la forme d'une

Fonds [P . . )
société (Sicav) ou d'un fonds commun de placement (FCP) et également les compartiments de Sicav.

Frais courants Frais prélevés par le compartiment sur une année (y compris frais de gestion).

1- Risque de marché actions : Le compartiment est majoritairement investi en actions. Les fluctuations de cours de ces actions peuvent avoir une
influence positive ou négative sur sa valeur liquidative. La baisse du cours des actions correspond au risque de marché.

2 - Risque lié aux petites capitalisations : Le compartiment est majoritairement investi dans des titres de sociétés de petites capitalisations. Les
titres de sociétés de petites capitalisations boursiéres peuvent étre significativement moins liquides et plus volatiles que ceux de sociétés ayant
une capitalisation boursiére importante, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

3 - Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a celui payé a l'achat. L'investisseur est
averti que le capital n'est pas garanti, il peut ne pas étre entiérement restitué. Risque de liquidité : Il s'agit du risque de ne pouvoir vendre a son prix
un titre financier. Il peut se traduire, soit par une impossibilité effective de le vendre, soit par une décote dite d'illiquidité.

4 - Risque de crédit : Une partie du compartiment peut étre investie en OPC comprenant des obligations. En cas de dégradation de la qualité des
émetteurs, par exemple de leur notation par les agences de notation financiére, la valeur liquidative du compartiment peut baisser.

5 - Risque de taux : Il s'agit du risque de dépréciation des instruments de taux découlant des variations de taux d'intéréts. En cas de hausse des
taux d'intérét, la valeur liquidative du compartiment peut baisser.

6 - Risque de contrepartie : un risque de contrepartie résultant de I'utilisation d'instruments dérivés de gré a gré. Le risque de contrepartie provient
du fait que certaines contreparties pourraient ne pas honorer leurs engagements au titre de ces instruments.

Principaux Risques

Les performances sont calculées dividendes réinvestis et nettes de tous frais a |'exception des frais d'entrée et des taxes qui incombent a

Performances nettes de frais " . .
I'investisseur. Les performances sont calculées en Euro.

La volatilité indique l'instabilité du cours d'un titre. Une volatilité élevée signifie que le cours d'un fonds monte et descend fort durant une période

Volatilité X
relativement courte.

Le Max Drawdown mesure la perte maximale historique qu'aurait subi un investisseur malchanceux s'il avait acheté le fonds au plus haut et

Max Drawdown
revendu au plus bas.

En finance, le béta d'un investissement indique si l'investissement est plus ou moins volatil que le marché dans son ensemble. En général, un béta
Béta inférieur a 1indique que l'investissement est moins volatil que le marché, alors qu'un béta supérieur a 1indique que l'investissement est plus volatil
que le marché.

Alpha En finance, on parle d'alpha pour désigner la capacité d'une stratégie d'investissement a produire une meilleure performance que le marché.

Avant de prendre une décision d'investir, l'investisseur doit lire le document clé pour linvestisseur (DICI en frangais) et le prospectus. Le prospectus de
'OPCVM IAM CORE ALPHA WORLD, le document d'information clé pour l'investisseur ainsi que le dernier rapport périodique sont disponibles en frangais,
gratuitement auprés de Itavera Asset Management (12-14 Avenue de la Grande Armée 75017 Paris). Aucune garantie de la performance passée de
'OPCVM ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Toute plainte peut étre
adressée par courriel a la société de gestion de 'OPCVM : contacts@itavera-am.com . Si la société de gestion de 'OPCVM a traité votre réclamation, mais
gue vous n'étes pas d'accord avec la solution proposée, vous pouvez faire appel au Service de Médiation de I'AMF : 17, place de la Bourse - 75082 Paris
Cedex 02.

LE CAPITAL INVESTI INITIALEMENT N'EST PAS GARANTI.

LES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFORMANCES A VENIR ET NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPS.

Itavera Asset Management ne peut étre tenue responsable de toutes conséguences, notamment financiéres, résultant d'opérations conclues sur la base
de ce seul document. Les informations contenues dans ce document n'‘ont qu'une valeur indicative et n'ont aucune valeur contractuelle. Elles sont
sujettes a des modifications, notamment en fonction des fluctuations du marché. Il en va de la responsabilité de chaque destinataire de s'informer afin
d'étre en conformité avec la réglementation qui lui est applicable. Les informations sur les performances passées figurant dans ce document ne
garantissent en aucun cas les performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le destinataire de ce document doit procéder a sa propre
analyse afin d'évaluer la compatibilité du produit et des risques auxquels il est susceptible de I'exposer en fonction de ses propres exigences et de sa
situation patrimoniale et fiscale, et si nécessaire de s'entourer a cet effet des avis de ses propres conseils ou spécialistes externes. Ce fonds présente des
risques pour l'investisseur, notamment le risque de perdre tout ou partie du capital investi.
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